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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Superintendencia General de Entidades Financieras, la Asamblea
de Asociados y la Junta Directiva de Grupo
Mutual Alajuela - La Vivienda de Ahorro y Préstamo

Hemos auditado los estados financieros individuales de Grupo Mutual Alajuela - La Vivienda de
Ahorro y Préstamo (“Grupo Mutual”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2010, y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo para el
afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros individuales

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros individuales, los cuales han sido preparados, como se indica en la Nota 2, de
conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias dispuestas por el Consejo Nacional
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF), y por aquel control interno que la administracion determine
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre estos estados financieros
individuales basada en nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y la normativa relativa a las auditorias externas de los
sujetos fiscalizados por la Superintendencia General de Entidades Financieras, la
Superintendencia General de Valores, la Superintendencia General de Seguros y la
Superintendencia de Pensiones. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una razonable seguridad de que los
estados financieros individuales estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros individuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de error
significativo, ya sea causado por fraude o por error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera los controles internos de la entidad que sean relevantes a la preparacion y
presentacidn razonable de los estados financieros individuales, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad de los controles internos de la entidad. Una auditoria incluye
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también la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros individuales.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo Mutual
Alajuela - La Vivienda de Ahorro y Préstamo, al 31 de diciembre de 2010, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo para el afio que termino en esa fecha, de conformidad con las
disposiciones reglamentarias, normas de divulgacién y normativa contable emitida por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero y por la Superintendencia General de Entidades
Financieras que se detallan en la Nota 2.

Otros Asuntos

Los estados financieros individuales de Grupo Mutual Alajuela - La Vivienda de Ahorro y
Préstamo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2009 fueron auditados por otros auditores,
independientes quienes expresaron una opinion sin salvedades sobre esos estados el 30 de enero
de 2010.
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GRUPO MUTUAL ALAJUELA - LA VIVIENDA DE AHORRO Y PRESTAMO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
PARA LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresadas en Colones Costarricenses sin Céntimos)

1.

INFORMACION GENERAL

Mutual Alajuela de Ahorro y Préstamo fue creada al amparo de la Ley del Sistema
Nacional de Ahorro y Préstamo No0.4338 del 23 de marzo de 1969 e inici6 sus operaciones
en el mes de noviembre de 1973. Con base en la Ley del Sistema Financiero Nacional para
la Vivienda No.7052, promulgada en noviembre de 1986, en mayo de 1987 la Mutual es
acogida como una entidad autorizada de dicho sistema, y por lo tanto cuenta con el
respaldo del Estado en sus actividades de financiamiento de programas de vivienda y
captacion de recursos en el mercado financiero nacional.

A partir del 1° de diciembre de 2006 de conformidad con los acuerdos de Asamblea
General de Asociados de ambas entidades financieras, Mutual Alajuela de Ahorro y
Préstamo se fusiona con La Vivienda Mutual de Ahorro y Préstamo, asumiendo la primera
los activos, pasivos, patrimonio, derechos y obligaciones de la segunda. Producto de la
fusién La Vivienda Mutual de Ahorro y Préstamo desaparece como persona juridica
prevaleciendo por absorcion Mutual Alajuela, la cual en el mismo acto cambid su razon
social, de manera que en adelante se Ilama Grupo Mutual Alajuela - La Vivienda de Ahorro
y Préstamo, manteniendo su mismo nimero de cédula juridica.

Las actuaciones de Grupo Mutual Alajuela - La Vivienda de Ahorro y Préstamo (el Grupo
Mutual) deben ser conforme las disposiciones de la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF) y el Banco Hipotecario de la Vivienda (BANHVI) del que es Entidad
Autorizada.

o El Grupo Mutual es una asociacion mutualista y sus oficinas centrales se encuentran
ubicadas en Barrio El Retiro, Alajuela, Provincia de Alajuela.

. Pais de constitucion: Costa Rica.

o Su principal actividad es el financiamiento de programas de vivienda y la captacién
de recursos del mercado financiero nacional.

o Cuenta con 54 oficinas entre sucursales, agencias y cajas recaudadoras.
o Tiene 19 cajeros automaticos bajo su control.

o La direccion electronica del Grupo Mutual es http://www.grupomutual.fi.cr

o Al 31 de diciembre de 2010 Grupo Mutual cuenta con 783 funcionarios.
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BASE DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables méas importantes se detallan a continuacion:

a.

Base de Preparacion - La informacion financiera de la Mutual, estd de conformidad
con la legislacion aplicable vigente, la reglamentacion emitida por el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y otras disposiciones
de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) y, en los aspectos
no previstos por estas disposiciones, con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes para el afio 2008.

Las diferencias mas importantes entre la legislacion vigente, la reglamentacion del
CONASSIF y las disposiciones de la SUGEF en relacion con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera vigentes al 1 de enero del 2008 se
describen seguidamente:

o Registro de Estimaciones, Provisiones y Reservas - Estas partidas son
determinadas siguiendo férmulas preestablecidas, legislacion pertinente o por
solicitud de parte de las entidades reguladoras. EI resultado de estas
estimaciones, provisiones y reservas no necesariamente cumple con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

o Instrumentos Financieros - De acuerdo con la normativa aprobada por la
SUGEF las inversiones que se realicen en carteras mancomunadas de fondos de
inversion, fondos de pension y capitalizacion, deben ser clasificadas como
activos disponibles para la venta, independientemente del proposito que tenga
el Grupo Mutual.

o Clasificacion de Partidas - Las partidas de los estados financieros son
clasificadas de acuerdo con los modelos y contenidos establecidos por el
CONASSIF.

. Créditos Vencidos - Los créditos vencidos se determinan con base en el
criterio de mora legal.

o Estimacion por Deterioro e Incobrabilidad para Cartera de Créditos -
Dicha estimacién se calcula segun lo establecido en el Acuerdo SUGEF 1-05
“Calificacion de Deudores” siguiendo los criterios de mora, capacidad de pago
y comportamiento de pago histérico. Las variaciones en dicha estimacion se
registran en el mes siguiente al que se determinan.

o Mejoras a la Propiedad Arrendada - Las mejoras a la propiedad arrendada se
registran como “Otros Activos” y no como “Bienes en Uso”.
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o Provision para Prestaciones Legales - Es obligacion de las entidades
financieras establecer una provision para responder ante obligaciones
patronales por concepto de cesantia.

o Otras Disposiciones - La SUGEF emite disposiciones especificas sobre
transacciones particulares las cuales pueden diferir de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

. Presentacion de Estados Financieros - Los estados financieros son
preparados con los formatos establecidos por el CONASSIF.

Plan de Cuentas para Entidades, Grupos y Conglomerados Financieros -
Constituye norma vinculante y de aplicacion obligatoria para todas las entidades
supervisadas por la Superintendencia General de Entidades Financieras. Para el
registro de las transacciones econdmicas debe observarse el “Marco Conceptual para
la Preparacion y Presentacion de los Estados Financieros”, definido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

En el plan de cuentas también se han previsto operaciones que podrian darse en el
futuro, aungue no se encuentren desarrolladas en el mercado financiero costarricense,
ni se hayan emitido normas especificas que faculten o regulen su realizacion.

Las normas establecidas en este Reglamento rigen a partir del primero de enero del
2008.

Moneda Extranjera -

o Unidad Monetaria - Los estados financieros y sus notas Se expresan en
colones (¢), la unidad monetaria de la Republica de Costa Rica.

La paridad del colon con el dolar estadounidense se determina en un mercado
cambiario libre bajo la supervision del Banco Central de Costa Rica (BCCR).
Al 31 de diciembre de 2010 el tipo de cambio se establecié en ¢507,85 y
¢518,09 por US$1.00 para la compra y venta de divisas, respectivamente
(¢558,67 y ¢571,81 en el 2009).

o Transacciones en Monedas Extranjeras - La moneda funcional de la entidad
es el colon costarricense. Las transacciones en monedas extranjeras se
reconocen al tipo de cambio de compra vigente a la fecha de las transacciones.
Periddicamente se revisan los saldos en monedas extranjeras para actualizar el
tipo de cambio con el cual estan medidas.

o Meétodo de Valuacion de Activos y Pasivos en Monedas Extranjeras - Al 31
de diciembre de 2010 los activos y pasivos denominados en dolares de los
Estados Unidos de América fueron valuados al tipo de cambio de ¢507,85 por
US$1.00 (¢558,67 por US$1.00 en el 2009), el cual corresponde al tipo de
cambio de referencia para la compra segin el BCCR.
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Como resultado de esa valuacién en colones de los activos y pasivos en
monedas extranjeras, durante el afio 2010 se generaron pérdidas por diferencias
cambiarias por ¢12.733.756.008 y ganancias por ¢12.986.510.190
(¢6.618.467.329 y ¢7.066.117.425, respectivamente en el 2009).

Inversiones en Instrumentos Financieros - Comprende los valores y cualquier otro
derecho de contenido econdémico o patrimonial, incorporado o no en un documento,
que por su configuracién juridica propia y régimen de transmision puedan ser objeto
de negociacion en un mercado financiero o bursatil. Las inversiones en valores de
acuerdo con la intencion de tenencia, conforme con las politicas y procedimientos de
inversion de la entidad y con la legislacion y disposiciones regulatorias
correspondientes, se clasifican en: negociables, disponibles para la venta y
mantenidas hasta el vencimiento.

o Mantenidas para Negociar - Valores cotizados en una bolsa de valores y que
forman parte de una cartera de activos similares, para los cuales existe un
patron de comportamiento consistente en negociar con ellos para generar
ganancias, aprovechando las fluctuaciones en el precio o en el margen de
intermediacion. El valor de estas inversiones se actualiza al valor razonable,
para lo cual se toma como referencia el valor de mercado u otra metodologia de
valoracion reconocida por la Superintendencia General de Valores
(SUGEVAL). Las ganancias o pérdidas que surgen de la variacion en el valor
razonable son incluidas en la ganancia o pérdida neta, seglin corresponda.

o Disponibles para la Venta - Valores cotizados en una bolsa de valores y que
son mantenidos para obtener alguna rentabilidad por sus excedentes temporales
de liquidez. El valor de estas inversiones se actualizara al valor razonable, para
lo cual se tomard como referencia el valor de mercado u otra metodologia de
valoracion reconocida por la SUGEVAL. Las ganancias o pérdidas que surgen
de la variacién en el valor razonable son llevadas al patrimonio neto a la cuenta
“Ajuste por valuacion de inversiones disponibles para la venta”, y son incluidas
en la ganancia o pérdida neta del periodo hasta la venta del activo financiero, el
vencimiento, recuperacion monetaria del mismo, renovacién o hasta que se
determine que el activo en cuestion ha sufrido un deterioro de valor.

o Mantenidas al Vencimiento - Los valores mantenidos hasta el vencimiento se
limitan exclusivamente a valores de deuda. Se miden a su costo amortizado
solamente si se tiene la intencién de mantener hasta su vencimiento y cuenta
con la capacidad financiera para hacerlo. Las inversiones en valores de esta
categoria, se mediradn a su costo amortizado, utilizando el método de interés
efectivo.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar
originados por Grupo Mutual se reconocen a la fecha de su liquidacion, es decir en el
momento en que se le transfieren.

Efectivo - El efectivo comprende saldos de efectivo en caja, efectivo depositado en el
BCCR y en otros bancos y las inversiones de alta liquidez y corto plazo con
vencimientos de hasta dos meses cuando se compran, sin restricciones.
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Cartera de Creédito y Estimacion por Deterioro e Incobrabilidad - Comprende los
saldos del principal por cobrar a favor de Mutual por las operaciones de credito
directo concedidas a los clientes. Se incluyen todos los financiamientos otorgados
cualquiera sea la modalidad como se pacten o documenten, sea que hayan sido
adquiridos u originados por el Grupo Mutual.

Se incluye también la correspondiente estimacion por deterioro o incobrabilidad de
los créditos contabilizados en este grupo, la cual se determina siguiendo las
disposiciones establecidas por la SUGEF relativas a la evaluacion de la cartera de
créditos, Acuerdo SUGEF 1-05 “Reglamento sobre la calificacion de deudores” y el
Acuerdo del Superintendente SUGEF-A-001 “Lineamientos generales para la
aplicacion del reglamento para la calificacion de deudores”. Esta normativa evalla a
los deudores segun su morosidad, capacidad de pago y comportamiento de pago
historico en el Sistema Financiero Nacional, ademéas considera la calidad de las
garantias dadas por los deudores, para que sean aplicadas como mitigadoras de la
estimacion para la operacion crediticia.

La estimacion por deterioro e incobrabilidad es registrada con cargo a los gastos del
periodo. Los préstamos son cargados contra la estimacion cuando se considera que la
recuperabilidad no va a ser posible.

Estimacion para Cuentas de Dudosa Recuperacion - Grupo Mutual sigue la politica
de registrar una estimacién para cuentas de dudoso cobro con base en la evaluacion
periddica de los saldos por cobrar. Esta evaluacion considera aspectos como
capacidad de pago de los deudores, garantias recibidas, antigliedad de los saldos,
informes de los asesores legales y otras consideraciones de la Administracion. Las
pérdidas en que se incurra en la recuperacion de las cuentas por cobrar se liquidan
contra el saldo de la estimacion.

Ingresos y Gastos por Intereses - Los intereses sobre las colocaciones, inversiones en
valores y otras cuentas por cobrar y obligaciones se registran por el método de
acumulacion o devengado, con base en el saldo principal pendiente y la tasa de
interés pactada.

Los ingresos y gastos generados por primas y descuentos en las inversiones
mantenidas al vencimiento se amortizan por el método del interés efectivo.

En los créditos y otras cuentas por cobrar que tienen atraso de mas de 180 dias se
sigue el criterio de suspender el registro del ingreso hasta que se haga efectivo.

Ingresos por Comisiones - Cuando se generan comisiones por el otorgamiento de
créditos se tratan como ajustes al rendimiento efectivo. Si existe exceso de ingresos
sobre los costos para generar estas comisiones, se difiere en la vida de los créditos.

Productos por Cobrar por Cartera de Crédito - Los intereses sobre los préstamos son
calculados por el método de interés simple sobre los saldos; se acumulan sobre toda
la cartera, pero sin reconocer el ingreso en los casos con mas de 180 dias de atraso.

Bienes Realizables y Estimacion para Bienes Realizables - Comprende los bienes
que son propiedad de la Mutual cuyo destino es su realizacion o venta. Por lo tanto,
se incluyen los bienes adquiridos en recuperacion en pago de créditos, y adjudicados
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en remates, los bienes adquiridos para ser entregados en arrendamiento financiero, los
bienes adquiridos o producidos para la venta, propiedad planta y equipo fuera del uso
y otros bienes realizables.

El valor razonable es la cantidad por la cual puede ser intercambiado un activo en una
transaccion libre entre un comprador y un vendedor debidamente informados. Segun
nota del CONASSIF C.N.S 413-10 del 11 de mayo de 2010, a partir de julio 2010
para los bienes recibidos se debe constituir la estimacion gradualmente a razon de un
veinticuatroavo mensual hasta completar el cien por ciento del valor contable del bien
si no se ha realizado la venta. Este registro contable debe iniciarse a partir del cierre
del mes en el que el bien fue recibido, producido para su venta o dejado de utilizar y
registrada con cargo a los gastos del periodo.

Para los bienes realizables que fueron recibidos los dos afios anteriores a la entrada en
vigencia de esta modificacion la entidad esta aplicando la opcion de registrar la
estimacién por el cien por ciento al término de los dos afios contados a partir del
cierre de mes en el que fue recibido, producido para su venta o dejado de utilizar. La
estimacion por pérdida es registrada con cargo a los gastos del periodo.

Participacion en el Capital de Otras Empresas - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
las inversiones en acciones de capital en empresas subsidiarias se registran por el
método de participacion.

Para el célculo se eliminan las utilidades o pérdidas originadas en transacciones entre
las subsidiarias y Grupo Mutual. Las operaciones de las subsidiarias que afectan su
patrimonio sin incidir en los resultados deben considerarse en los registros de Grupo
Mutual en la misma forma, y las normas de contabilidad aplicadas en ambas
entidades deben ser uniformes ante situaciones similares.

Propiedad, Mobiliario y Equipo en Uso -

o Reconocimiento y Medicion - Los inmuebles, vehiculos, mobiliario y equipo
se registran al costo, menos la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro
correspondiente a cada categoria de activo. EIl costo incluye los desembolsos
atribuibles directamente a la adquisicion del activo. EIl costo de activos
construidos incluye materiales y cualquier otro costo directamente atribuible al
hecho de colocar el activo en condiciones de uso, y los costos de desmantelar y
remover activos y acondicionar el sitio en el cual el activo sera ubicado.

La utilidad o pérdida en la disposicion de inmuebles, vehiculos, mobiliario y
equipo de oficina son determinadas comparando el precio de venta con el valor
en libros de los inmuebles, vehiculos, mobiliario y equipo y son reconocidos en
el estado de resultados.

La revaluacion de bienes se realiza al menos cada cinco afios por medio de un
avalio hecho por un profesional independiente, autorizado por el colegio
respectivo. La depreciacion acumulada en la fecha de la revaluacion de los
bienes inmuebles se reexpresada proporcionalmente al cambio en el importe en
libros bruto del activo, de manera que el importe en libros neto del mismo sea
igual a su importe revaluado.
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o Costos Subsecuentes - Los costos de reemplazo de inmuebles, vehiculos,
mobiliario y equipo de oficina son reconocidos en el valor en libros si es
probable que los beneficios econémicos futuros asociados fluyan a Grupo
Mutual y puedan ser medidos con fiabilidad. EI valor en libros de bienes
reemplazados se excluye de los estados financieros. Los desembolsos por
mantenimiento, reparaciones y mejoras se cargan a las operaciones segun se
incurren.

o Depreciacion y Amortizacion - Los inmuebles, vehiculos, mobiliario y equipo
de oficina se deprecian por el método de linea recta para efectos financieros,
sobre los afios de vida Util estimada y se detalla asi:

Vida Util Estimada

en Afos Tasa Anual
Edificios e instalaciones 50 2%
Equipos y mobiliario 10 10%
Equipo de computo 5 20%
Vehiculos 5 20%

Impuesto sobre la Renta - Como asociacion privada sin fines de lucro Grupo Mutual
no es contribuyente del impuesto sobre la renta de acuerdo con la Ley No.7052, Ley
del Sistema Financiero Nacional para la Vivienda.

Beneficios de Empleados -

o Beneficios de Despido o Terminacion (Prestaciones Legales) - La legislacion
costarricense requiere el pago de auxilio de cesantia al personal que fuese
despedido sin causa justa, por pension o muerte equivalente a 20 dias de sueldo
por cada afio de servicio continuo con un limite de ocho afios.

o Aguinaldo - Por cada mes trabajado se requiere el pago de un doceavo del
salario mensual. Este pago se efectta en el mes de diciembre y se le paga al
empleado independientemente si es despedido o no. Grupo Mutual registra
mensualmente una provision para cubrir desembolsos futuros por este concepto.

o Vacaciones - Por cada 50 semanas laboradas los trabajadores tienen derecho a
dos semanas de vacaciones. Grupo Mutual tiene la politica de acumular el
equivalente a 4,16% del total de los salarios mensuales para ese fin.

Uso de Estimaciones - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere registrar estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos
y pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.
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Cargos Diferidos - Los cargos diferidos se valuan al costo. Son amortizados por el
método de linea recta en cuotas mensuales en un maximo de cinco afios a partir del
mes siguiente al que origin6é el cargo o de inicio de las actividades, el que sea
posterior.

Provisiones - Una provision es reconocida en el balance general, cuando Grupo
Mutual incurre en una obligacion legal o contractual como resultado de un evento
pasado y es probable que se requiera un desembolso econdmico para cancelar tal
obligacion. EIl valor estimado de esa provision se ajusta a la fecha del balance
general afectando directamente el estado de resultados. Las provisiones se miden al
valor presente de los flujos que se estima seran desembolsados en el futuro para hace
frente a la obligacion.

Arrendamientos - Los arrendamientos en donde Grupo Mutual asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados son clasificados como
arrendamientos financieros. Grupo Mutual tiene principalmente equipo de computo
adquiridos bajo arrendamientos financieros, los cuales estan reconocidos al valor
presente de los pagos futuros por arrendamiento al comienzo del arrendamiento,
menos depreciacion acumulada y deterioro de activos de larga vida.

Los activos arrendados bajo contratos de arrendamiento financiero se deprecian en el
plazo menor entre el plazo del contrato y su vida Gtil, a menos de que exista certeza
razonable de que obtendrd la propiedad legal del bien al final del contrato de
arrendamiento.

Grupo Mutual tiene otros arrendamientos de tipo operativo, principalmente en
alquiler de locales para agencias. Los contratos son cancelables y no implican
contingencias que deban ser reveladas en los estados financieros.

Ingresos Diferidos - Se registran como diferidos los ingresos efectivamente
percibidos de manera anticipada que no corresponde reconocer como resultados del
periodo, debido a que aun no se han devengado. Se reconocen a medida que se
devengan, con crédito a la cuenta de ingresos respectiva.

Otros Activos - En esta cuenta se incluye un crédito mercantil por el exceso de valor
sobre los activos originado en la fusion y absorcion de la Asociacién Mutualista
Metropolitana de Ahorro y Préstamo y de la Mutual Heredia de Ahorro y Préstamo.
La amortizacion de este exceso en ambos casos es por el plazo de diez afios y se
amortiza por el método de linea recta. El software adquirido se amortiza en linea
recta a plazos de tres a cinco afios.

Nuevos Pronunciamientos Contables - Mediante circular C.N.S. 116-07 del 18 de
diciembre de 2007, el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero
emiti6 una reforma al reglamento denominado “Normativa contable aplicable a las
entidades supervisadas por la SUGEF, SUGEVAL y SUPEN y a los emisores no
financieros”. EIl objetivo de dicha normativa es regular la adopcion y aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las interpretaciones
correspondientes (interpretaciones SIC y CINIIF).
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Posteriormente, mediante circular C.N.S. 413-10 del 11 de mayo de 2010, el Consejo
Nacional de Supervision del Sistema Financiero hizo una modificacion a la
“Normativa contable aplicable a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUGEF y SUGESE vy a los emisores no financieros”.

De acuerdo con dicho documento, las NIIF y sus interpretaciones son de aplicacion
por los entes supervisados, de conformidad con los textos vigentes al 1° de enero de
2007, esto para las auditorias al 31 de diciembre de 2009, y al 1 de enero de 2008
para las auditorias al 31 de diciembre de 2010, con excepcién de los tratamientos
especiales aplicables a los entes supervisados y a los emisores no financieros. De
acuerdo con dichos documentos, no se permite la adopcion anticipada a las normas y
se establecen los siguientes tratamientos:

o NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo - El estado de flujos se debe de preparar
por el método indirecto.

o NIC 8 - Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores
- De acuerdo con la normativa SUGEF, la medicién del riesgo de crédito se
realiza conforme el Acuerdo SUGEF 1-05 “Reglamento para la Calificacion de
Deudores”.

En cuanto a la correccion de errores fundamentales de periodos anteriores, los
mismos deben efectuarse ajustando las utilidades acumuladas al inicio del
periodo y se debe corregir la informacion retrospectiva para restaurar la
comparabilidad, a menos que sea imposible llevar a cabo dicha
comparacion. Cuando se realice un ajuste a utilidades acumuladas al inicio
como resultado de un error fundamental, la entidad debe remitir a la SUGEF,
con un plazo de tres dias habiles posteriores a la realizacién del ajuste, una nota
donde explique la transaccion realizada.

o NIC 16 - Propiedades, Planta y Equipo y NIC 36 - Deterioro del Valor de
los Activos - Con posterioridad al reconocimiento inicial, los bienes inmuebles
deben ser contabilizados a su valor revaluado, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. La
revaluacion se debe realizar cada cinco afios por medio de un avalio hecho por
un profesional independiente. La depreciacion de los inmuebles mobiliario y
equipo se calcula y contabiliza mensualmente sobre el costo historico y los
valores revaluados siguiendo lo dispuesto en este sentido por la Administracion
Tributaria.

La tasa de descuento a utilizar es la tasa basica pasiva del Banco Central de
Costa Rica. Las proyecciones de los flujos de efectivo futuros para determinar
el valor presente del activo, deben cubrir como maximo un periodo de cinco
afos, salvo que se pueda justificar un plazo mayor. La tasa de descuento a
utilizar debe ser tomada antes de impuestos. El superavit por revaluacion puede
ser capitalizado previa autorizacion del CONASSIF.
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NIC 18 - Ingresos Ordinarios - Para los ingresos por comisiones e intereses a
mas de ciento ochenta dias, devengados y no percibidos, se suspendera su
registro y seran reconocidos solamente hasta cuando sean cobrados.

NIC 21 - Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera - Los entes supervisados deben presentar sus estados financieros en
colones costarricenses, asimismo, para todos los efectos, la moneda funcional
de los entes supervisados es el colon costarricense. Los entes supervisados
deberan utilizar el tipo de cambio de compra de referencia del Banco Central de
Costa Rica para el registro contable de la conversion de moneda extranjera a la
moneda funcional. Al cierre de cada mes se utilizara el tipo de cambio de
compra de referencia calculado por el Banco Central de Costa Rica, vigente al
altimo dia de cada mes para el reconocimiento del ajuste por diferencial
cambiario en las partidas monetarias en moneda extranjera.

NIC 23 - Costos por Intereses - Deben ser reconocidos como gastos del
periodo en que se incurre en ellos. Este tratamiento fue eliminado por el
CONASSIF para el periodo 2010.

NIC 26 - Contabilizacion e Informacion Financiera sobre Planes de
Beneficios por Retiro - Se debe reportar mediante un estado que muestre los
activos netos para atender beneficios; el valor actuarial presente de los
beneficios prometidos distinguiendo entre beneficios irrevocables y los que no
lo son; y el superavit o déficit resultante.

NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados y NIC 28 -
Inversiones en Asociadas - Se debe remitir la informacién consolidada e
individual. Las inversiones de las subsidiarias deben contabilizarse bajo el
método de participacion. La consolidacion se aplica sobre una participacion del
25%. Se aplica el método de consolidacién proporcional solamente en
negocios conjuntos.

NIC 31 - Participaciones en Negocios Conjuntos - Se deben presentar por el
método de consolidacién proporcional.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia - Los estados financieros deben
cumplir con lo exigido por el NIC 1, excepto por lo indicado en lo que disponga
la reglamentacion de SUGEF con respecto a la presentacion y revelacién de los
estados financieros.

NIC 37 - Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes -
Registrar una estimacion por deterioro de los créditos, conforme al acuerdo
SUGEF 1-05.
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NIC 38 - Activos Intangibles - Se deben registrar por su costo de adquisicion
menos la amortizacion acumulada y las pérdidas de deterioro del valor
acumuladas que les haya podido afectar.

Al 31 de diciembre de 2009, las aplicaciones automatizadas se deben amortizar
en cinco afios; aunque con una autorizacion se puede extender el plazo. En el
caso de los bancos comerciales, indicados en el Articulo No.1 de la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional, Ley No0.1644, los gastos de
organizacion e instalacion pueden ser presentados en el balance como un
activo, pero deben amortizarse por el método de linea recta por un periodo
maximo de cinco afos.

Al 31 de diciembre de 2010, las aplicaciones automatizadas en uso deben ser
amortizadas sistematicamente por el método de linea recta, en el transcurso del
periodo en que se espera que produzca los beneficios econémicos para la
entidad, el cual no puede exceder de cinco afios (5), similar procedimiento y
plazo deberd utilizarse para la amortizacion de la plusvalia adquirida.

NIC 39 - Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicion - Las
compras y ventas de valores convencionales deben registrase utilizando el
método de la fecha de liquidacién. Las inversiones propias en participaciones
de fondos de inversion abiertos se deben clasificar como activos financieros
negociables. Las inversiones propias en participaciones en fondos cerrados se
deben clasificar como disponibles para la venta.

Los supervisados por SUGEF y SUGEVAL pueden clasificar otras inversiones
en instrumentos financieros mantenidos para negociar, siempre que exista
manifestacion expresa de su intencion para negociarlos en no mas de noventa
dias a partir de la fecha de adquisicion.

La amortizacion de primas y descuentos debe realizarse por el método de
interés efectivo.

NIC 39 - Instrumentos Financieros; Transferencia de Activos - Las
participaciones en fideicomisos y otros vehiculos de propésito especial, se
valtan de acuerdo con el importe del patrimonio fideicometido.

NIC 40 - Inversién en Propiedad para Alquiler o Plusvalia - Las
propiedades de inversién son valuadas al valor razonable, excepto cuando no
haya evidencia de poder determinarlo. EIl valor residual de la propiedad de
inversion debe considerarse como cero.
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o NIIF 3 - Combinaciones de Negocios - Esta interpretacion es agregada para el
periodo 2010. La combinacion de negocios entre entidades bajo control comun
debera efectuarse mediante la integracion de sus activos, pasivos y patrimonios,
tomando los activos y pasivos a su valor razonable, con el propdsito de
determinar el efecto patrimonial final sobre la entidad precedente.

o NIIF 5 - Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Al 31 de diciembre de 2009 se establecia registrar una
estimacion equivalente a su valor contable para los bienes retirados de uso y
para los bienes realizables que no fueren vendidos o arrendados, en el plazo de
dos afios contados a partir de su adquisicion o produccion.

Se da una modificacion para las adopciones que rigen en el periodo 2010, de
conformidad con lo siguiente:

- Los entes supervisados por la SUGEF deben registrar una estimacion
equivalente a su valor contable para los bienes realizables.

- Sin excepcion, el registro contable de la estimacion debera constituirse
gradualmente a razén de un veinticuatroavo mensual hasta completar el
ciento por ciento del valor contable del bien. Este registro contable
iniciara a partir del mes en que el bien fue i) adquirido, ii) producido para
su venta o arrendamiento o iii) dejado de utilizar. Sin perjuicio del plazo
de veinticuatro meses para el registro de la estimacion, el plazo de venta
de los bienes y valores recibidos en dacion en pago de obligaciones o
adjudicados en remates judiciales, podra ser ampliado por el
Superintendente General de Entidades Financieras por periodos iguales, a
solicitud de la entidad respectiva.

- La modificacion establece un transitorio Unicamente en el caso de bienes
o valores adquiridos, producidos para su venta o arrendamiento o dejados
de utilizar durante los dos afios anteriores a la entrada en vigencia de esta
modificacion, para que puedan las entidades optar por i) registrar la
estimacion por el 100% del valor contable al término de los dos afios
contados a partir del cierre del mes en que el bien fue adquirido,
producido para su venta o arrendamiento o dejado de utilizar. ii) Registrar
el monto de la estimacion correspondiente al periodo transcurrido desde
el cierre del mes en que el bien fue adquirido, producido para su venta o
arrendamiento o dejado de utilizar, hasta la entrada en vigencia de esta
modificacion.

Los pronunciamientos NIIF, SIC y CINIIF y sus modificaciones que entraron en
vigencia a partir del 1° de enero de 2008 no han sido adoptadas por el CONASSIF,
por lo tanto no son aplicables a las entidades supervisadas por la SUGEF,
SUGEVAL, SUPEN y SUGESE.
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Deterioro en el Valor de los Activos - Las NIIF requieren que se estime el importe
recuperable de los activos cuando exista indicacion de que puede haberse deteriorado
su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que el importe en libros
del activo sea mayor que su importe recuperable. Esta pérdida debe registrarse con
cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de
adquisicién o costo de produccién, y como disminucion de las cuentas de superavit
por reevaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su
valor de uso. Se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se
espera que surjan de la operacion continua del activo a lo largo de la vida atil. El
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad generadora de efectivo, que es el méas pequefio grupo identificable que incluya
el que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genera entradas de efectivo
que sean, en buena medida, independientes de las entrada producidas por otros

activos o grupos de activos.

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con lo dispuesto en el
plan de cuentas para entidades financieras vigente (mantenidas para negociar, disponibles
para la venta, mantenidas hasta el vencimiento y productos por cobrar), seguidamente el

detalle de esta cuenta:

Inversiones cuyo emisor es del pais:
Mantenidas para negociar:
Colones:
Valores del sector publico y privado no financiero
Dolares:

2010

¢ 2.723.661.218

2009

¢ 3.736.486.886

Valores del sector publico y privado no financiero 458.611.652 104.265.677
Sub-total 3.182.272.870 3.840.752.563
Inversiones en valores disponibles:

Colones:
Valores del BCCR 9.475.697.955 18.471.687.139
Valores del gobierno (reportos) 14.420.861.601 5.162.994.348
Valores del sector publico no financiero 8.620.292.200 4.594.241.925
Valores de entidades financieras del pais 23.054.575.050 9.416.568.815

Dolares:
Valores del gobierno (reportos) 2.271.166.700 32.535.242
Valores del sector publico no financiero 1.577.631.378 1.493.950.308
Valores de entidades financieras del pais 982.280.931 1.284.023.105
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4.1

4.2

4.3

2010 2009

Inversiones en instrumentos vencidos
y restringidos:
Colones:
Inversiones en valores disponibles para la venta ¢ 213.632.731 ¢ 361.981.757
Délares:

Inversiones en valores disponibles para la venta 30.650.983 284.720.612
Sub-total 60.646.789.529  41.102.703.251
Productos por cobrar 457.124.483 375.150.427
Total (64.286.186.882 ¢45.318.606.241

En la Nota 9.2 se desglosa la composicion de esta cuenta con mayor detalle. Las
inversiones que mantiene Grupo Mutual en el Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica se clasifican en el rubro Valores de Entidades Financieras del Pais, debido a
que es un emisor acreditado en Costa Rica, siendo la emision en colones costarricenses e
inscrita ante la Superintendencia General de Valores.

CARTERA DE CREDITO

Al 31 de diciembre se presenta la siguiente informacion relacionada con la cartera:
CARTERA DE CREDITO ORIGINADA POR LA ENTIDAD Y COMPRADA
Las operaciones de crédito del Grupo Mutual fueron originadas en su mayoria por el grupo;
sin embargo existen operaciones provenientes de las fusiones con Mutual Metropolitana,
Mutual Heredia y Mutual La Vivienda en julio de 1998, setiembre de 2001 y diciembre del
2006, respectivamente.

ESTIMACION PARA CREDITOS INCOBRABLES

Estimaciones relacionadas con riesgo de crédito:

2010 2009
Saldo al inicio del periodo ¢ 3.043.093.431 ¢ 3.924.352.000
Aumento contra el gasto del afio 3.658.611.778 5.322.609.471
Estimacion acreditada a resultados (2.089.024.358)  (1.796.543.598)
Créditos insolutos y recuperaciones (2.152.754.984) (4.407.324.441)
Saldo al final del periodo ¢ 2.459.925.867 ¢ 3.043.093.431

INTERESES NO RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se registraron en cuentas de orden ¢268.485.364 y
¢232.406.521 (Nota 12), respectivamente por productos en suspenso correspondientes a
intereses devengados no cobrados con méas de 180 dias de atraso.
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4.4 NOTAS EXPLICATIVAS SOBRE EL RIESGO DE LA CARTERA DE CREDITO
4.4.1 CONCENTRACION DE LA CARTERA POR TIPO DE GARANTIA

Los préstamos otorgados por Grupo Mutual se encuentran respaldados por los
siguientes tipos de garantia:

2010 2009
Hipotecaria ¢243.546.685.805 ¢234.849.174.556
Fiduciaria 7.427.851.728 11.311.990.860
Otras 337.456 13.311.428
Total ¢250.974.874.989 ¢246.174.476.844

4.4.2 CONCENTRACION DE LA CARTERA POR TIPO DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Al 31 de diciembre la concentracion de cartera por tipo de actividad econémica se
distribuia de la siguiente manera:

2010 2009
Operaciones para vivienda ¢146.347.625.791 ¢169.326.542.965
Operaciones para consumo 104.627.249.198 76.847.933.879
250.974.874.989  246.174.476.844
Productos por cobrar 3.027.066.852 3.904.385.131

254.001.941.841  250.078.861.975
Estimacidn por incobrabilidad de la
cartera de crédito (2.459.925.867) (3.043.093.431)

Total $251.542.015.974 ¢247.035.768.544

4.4.3 MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CREDITO

A continuacion se detalla el anlisis de antigliedad de la cartera de préstamos:

2010 2009
Al dia ¢172.334.922.195 ¢155.030.758.342
Hasta 30 dias de atraso 53.524.692.221 49.244.000.785
De 31 a 60 dias de atraso 16.112.852.002  26.554.469.897
De 61 a 90 dias de atraso 4.022.482.641 8.970.473.991
De 91 a 120 dias de atraso 894.601.285 1.843.814.766
De 121 a 180 dias de atraso 212.334.904 226.648.575
Mas de 180 dias 94.493.706 163.638.211
En cobro judicial 3.778.496.035 4.140.672.277
Total ¢250.974.874.989 ¢246.174.476.844

4.4.4 MONTO Y NUMERO DE PRESTAMOS SIN ACUMULACION DE INTERESES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Grupo Mutual totaliza 546 y 3.301 operaciones
por ¢4.752.547.398 y ¢3.493.209.891, respectivamente, en las que ha cesado la
acumulacion de intereses.
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4.4.5 PRESTAMOS EN PROCESOS DE COBRO JUDICIAL

4.4.6

4.4.7

Los préstamos en cobro judicial al 31 de diciembre de 2010 representan 1.51% del
total de la cartera de crédito y corresponden a 457 operaciones por ¢3.778.496.035.
En diciembre del 2009 representaban 1,68% del total de la cartera de crédito y
correspondian a 546 operaciones por ¢4.140.672.277.

CONCENTRACION EN DEUDORES INDIVIDUALES O POR GRUPOS DE INTERES

EcoNOMICO

Al 31 de diciembre del 2010

NUmero de
Rango Clientes Saldo
De ¢1 hasta ¢1.326.764.410 48.301 ¢250.974.874.989
De ¢1.326.764.410 hasta ¢2.653.528.819
De ¢2.653.528.819 hasta ¢3.980.293.229
Totales 48.301 ¢250.974.874.989
Al 31 de diciembre de 2009
NUmero de
Rango Clientes Saldo
De ¢1 hasta ¢1.145.853.827 52.618 ¢246.174.476.844
De ¢1.145.853.828 hasta ¢2.291.707.654
De ¢2.291.707.655 hasta ¢3.437.561.482
Totales 52.618 ¢246.174.476.844

ESTIMACION REQUERIDA RESPECTO A LA ESTIMACION REGISTRADA

Necesidad de

Estimacion Segun Estimacion (Exceso)
2010 SUGEF 1-05 Registrada o Déficit
Estimacidn para cartera de y
productos por cobrar $2.459.925.867  €2.459.925.867 ¢
Necesidad de
Estimaciéon Segun Estimacion (Exceso)
2009 SUGEF 1-05 Registrada o Déficit
Estimacidn para cartera de y
productos por cobrar ¢3.043.093.431 ¢(3.043.093.431) ¢
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El detalle de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Cuentas por cobrar
Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Mutual Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Mutual Seguros, S.A.
Empleados
Total
Obligaciones con el publico:
Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Mutual Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Mutual Seguros, S.A.
Total
Cuentas por pagar:

Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Intereses por pagar:

Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Mutual Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Mutual Seguros, S.A.
Total

Seguidamente el detalle de las transacciones con partes relacionadas:

Ingresos por alquiler:
Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Mutual Seguros, S.A.

Total

Ingresos por servicios corporativos:
Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Mutual Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

Mutual Seguros, S.A.
Total
Gastos por comisiones bursatiles:

Mutual Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Gasto por asesoria bursatil:

Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.
Gastos por intereses:

Mutual Valores Puesto de Bolsa, S.A.

Mutual Sociedad de Fondos de Inversién, S.A.

Mutual Seguros, S.A.

Total

Beneficio corto plazo y otras remuneraciones:
Salario y aguinaldos de la Junta Directiva
Salario y aguinaldos del personal gerencial
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2010 2009
¢ 47.639.692 ¢  387.658
421.172
216.074
6.215.946 1.737.174
¢ 54.492.884 ¢ 2.124.832
¢337.997.123 ¢181.821.162
58.252.443 35.271.119
331.009.029 389.063.199
¢727.258.595 ¢606.155.480
¢ ¢ 583.140
¢ 5.167.876 ¢ 2.932.942
2.429.607
3.661.530 8.090.907
¢ 8.829.406 ¢ 13.453.456
2010 2009
¢ 19.650.000 ¢ 17.500.000
8.830.469 9.857.099
¢ 28.480.469 ¢ 27.357.099
¢ 12.396.923
3.648.763
1.807.979
¢ 17.853.665 ¢
¢ ¢ 57.065.831
¢ 60.025.384 ¢101.652.319
¢ 23.991.828 ¢ 20.130.976
337.877 3.495.834
31.207.925 45.087.518
¢ 55.537.630 ¢ 68.714.328
¢ 79.525.611 ¢ 70.676.017
¢244.159.322 ¢252.974.053



ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los activos sujetos a restricciones se detallan como asi:

Valor Contable

Valor Restringido Notas 2010 | 2009 Causa de Restriccién

Disponibilidades ¢47.504.460.447 ¢45.740.978.016 Encaje legal

Inversiones en valores 83.050.000 84.335.938 Garantias servicios publicos

Inversiones en valores 50.000.000 50.000.000 Sobregiros

Inversiones en valores 14.066.528 12.230.153 Garantia cobros AyA

Inversiones en valores 1.000.000 1.000.000 Garantia ESPH cobro de
servicios publicos

Inversiones en valores 25.572.482 260.936.860 Cémara de compensacion
(SINPE)

Inversiones en valores 1.000.000 1.000.000 Contrato para recaudar
tributos Municipales Belén

Inversiones en valores 3.000.000 3.000.000 Contrato para recaudar
tributos Municipales
Alajuela

Inversiones en valores 3.135.938 Servicios Publicos ESPH

Inversiones en valores 56.300.000 37.000.000 Garantia al INS para cobro
de marchamos

Inversiones en valores 2.080.266 2.080.266 Garantia CCSS Pensiones

Inversiones en valores 500.000 Contrato Convenio UNED

Inversiones en valores 65.473.727 Garantia ATH VISA

Inversiones en valores 5.078.500 Garantia BN Servicios

Inversiones en valores 129.145.425 Garantia venta edificio
Aldesa

Cartera de crédito 2.198.492.803 2.127.123.679 Garantia Banco Nacional

Cartera de crédito 2.123.364.799 2.185.630.556 Garantia BICSA

Activo fijo 9.7 782.298.870 782.298.870 Arrendamiento financiero

Total ¢52.852.900.633 ¢51.482.733.490

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicion en moneda extranjera al 31 de diciembre (en délares de los Estados Unidos de
América) es la siguiente:

Activos:
Disponibilidades

Depositos a la vista en el BCCR

Depdsitos a la vista en entidades financieras

del pais

Documentos Camara de Compensacién BCCR
Inversiones en instrumentos financieros

Cartera de crédito
Otros activos

Total activos

2010 2009
US$ 856,285 US$ 784,482
12,431,218 10,727,777
446,037 693,172
140,214 43,191
10,513,337 5,774,079
78,599,349 67,698,838
207,385 166,378
103,193,825 85,887.917
(Continua)
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9.1

Pasivos:
Obligaciones con el publico

Obligaciones con entidades financieras
Cuentas por pagar y provisiones

Otros pasivos
Obligaciones subordinadas

Total pasivos
Posicién neta active

2010 2009
US$(90,530,908) US$(72,093,507)
(6,489146) (5,944,207)
(569,615) (492,423)
(57,128) (373,924)
(2,000,000) (2,000,000)
(99,646,797) (80,904,061)

US$ 3,547,028

DEPOSITOS DE CLIENTES A LA VISTAY APLAZO

US$ 4.983.856

Concentracion de los depdsitos segin numero de clientes y monto acumulado:

Depdsitos del Publico:

| 2010 | Saldo Clientes
Captacion a la vista ¢114.621.426.020 187.906
Captacion a plazo 211.011.030.121 12.999
Cargos financieros por pagar 3.179.219.295

Total ¢328.811.675.436

Depositos del Publico:

| 2009 | Saldo Clientes
Captacion a la vista ¢107.586.293.929 229.943
Captacion a plazo 192.954.959.233 23.109

Cargos financieros por pagar
Total

4.385.115.069

¢304.926.368.231

COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La composicion de los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

DISPONIBILIDADES

Las disponibilidades al 31 de diciembre se componen de:

Moneda nacional:
Efectivo

Banco Central de Costa Rica
Cuentas corrientes y depositos a la vista
en entidades financieras del pais

Otras disponibilidades

29

2010

¢ 1.561.390.979
41.191.266.279

1.172.106.235
193.593.344

2009

¢ 1.432.873.044
39.747.690.672

1.241.321.136
197.515.574

(Continua)



2010 2009
Monedas extranjeras:

Efectivo ¢ 434864510 ¢ 438.266.514
Banco Central de Costa Rica 6.313.194.168 5.993.287.344
Cuentas corrientes y depositos en entidades
financieras del pais 226.519.909 387.254.622
Otras disponibilidades 71.207.548 24.128.996
Total ¢51.164.142.972 ¢49.462.337.902

En el estado de flujos de efectivo el efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio
estan compuestos en la siguiente forma:

2010 2009
Disponibilidades ¢51.164.142.972  ¢49.462.337.902
Inversiones en valores y depositos equivalentes
de efectivo 35.290.595.428 _26.613.021.130
Total de efectivo y equivalentes de efectivo al
final del afio (86.454.738.400 ¢76.075.359.032

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 existen fondos depositados en el BCCR por
¢47.504.460.447 y ¢45.740.978.016, respectivamente para cubrir el encaje legal (Nota 6).
Grupo Mutual esta sujeto a constituir el encaje minimo legal a partir del 28 de noviembre
de 1996, calculado sobre el monto total de las captaciones. Al 31 de diciembre de 2010 y
2009 la regulacion establece un limite minimo de 15% en ambos periodos para las
captaciones en colones y en dolares.
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9.2 INVERSIONES EN VALORES Y DEPOSITOS

Las inversiones en valores y depositos a plazo se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2010

A) Sector Privado
A-1) Colones

1) Para negociacion:

2) Disponible para la venta:

Sub-total
Productos por cobrar
Total sector privado colones
A-2) Délares
1) Para negociacién:
2) Disponible para la venta:

Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento | Costo

Mutual S. F. 1., S. A. Fondos de inversion ¢ 2.223.117.319
Mutual S. F. ., S. A. Fondo Desarrollo Inmobiliario 1.860.000.000
BAC San José, S.A. C.l. 7,85 08/04/2011 167.100.080
Banco Scotiabank, S.A. BONOS 13,11 24/07/2011 249.002.500
Banco Scotiabank, S.A. BONOS 13,11 24/07/2011 249.002.500
COOVIVIENDA, R.L. C.P.H. 13,39 18/06/2012 51.824.160
COOVIVIENDA, R.L. C.P.H. 13,39 18/06/2012 7.621.200
COOVIVIENDA, R.L. C.P.H. 13,39 19/06/2012 19.326.610
2.603.877.050

15.351.621

4.842.345.990

Mutual S. F. 1., S. A. Fondos de inversién 77.650.925
Fideicomiso Titularizacion Cariblanco Recompra 0 10/01/2011 77.838.241
Fideicomiso Titularizacion Cariblanco Recompra 0 18/01/2011 43.311.957
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 14/01/2011 50.706.832
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 14/01/2011 27.866.832
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 12/01/2011 48.380.213
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 14/01/2011 60.841.324
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 05/01/2011 46.341.820
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 12/01/2011 26.316.990
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 12/01/2011 22.373.494
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 07/01/2011 82.874.614
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 18/01/2011 46.730.630
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 24/01/2011 50.864.433

(Continta)
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Sub-total
Total sector privado délares
Total colones y dolares, sector privado

B) Sector Publico
B-1) Colones

1) Para negociacién:

2) Disponible para la venta

Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 13/01/2011 ¢ 115.007.020
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 21/01/2011 37.182.989
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 18/01/2011 46.674.762
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 21/01/2011 58.493.086
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 21/01/2011 43.877.910
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 19/01/2011 35.092.770
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 18/01/2011 72.392.291
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 0 25/01/2011 91.913.689
1.085.081.897
1.162.732.822
¢ 6.005.078.812
B.N.Fondos Banco Nacional Fondos de inversién ¢ 92.482
BCR SAFI, S.A. Fondos de inversién 500.451.418
500.543.900
Banco Central de Costa Rica BEM 7,3 24/10/2012 29.490.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 51.233.580
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 35.578.875
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 11.859.625
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 11.859.625
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 23.719.250
Banco Central de Costa Rica BEM 7,3 24/10/2012 393.200.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7.3 24/10/2012 294.900.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,3 24/10/2012 98.300.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 47.438.500
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 948.770.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7.3 24/10/2012 98.300.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,3 24/10/2012 19.660.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 99.322.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 99.322.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 99.322.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 19/01/2011 299.217.000
(Continda)
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Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento | Costo
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 993.220.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 248.305.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 248.305.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 993.220.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 695.254.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 16/02/2011 297.966.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 19/01/2011 249.347.500
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 25/05/2011 185.669.900
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 25/05/2011 185.669.900
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 25/05/2011 185.669.900
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 25/05/2011 175.897.800
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 19/01/2011 199.478.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 19/01/2011 349.086.500
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 27/07/2011 483.030.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,35 22/06/2016 226.950.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,12 18/01/2017 182.856.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,12 18/01/2017 457.140.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,12 18/01/2017 457.140.000
Banco Central de Costa Rica MIL 4,5 03/01/2011 3.500.000.000
Banco Central de Costa Rica MIL 45 03/01/2011 380.000.000
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 81.838.412
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 17/01/2011 79.222.672
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 05/01/2011 202.877.252
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 06/01/2011 101.534.426
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 21/01/2011 312.840.279
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 10/01/2011 120.151.214
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 06/01/2011 152.823.114
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 27/01/2011 75.898.301
Banco Centroamericano de Integracion Econémica Papel Comercial 8 21/01/2011 1.099.582.000
Banco Centroamericano de Integracion Econdmica Papel Comercial 6,75 25/04/2011 994.880.000
Banco Centroamericano de Integracién Econémica Papel Comercial 6,75 25/04/2011 497.440.000
(Continta)
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Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Banco Centroamericano de Integracion Econdmica Papel Comercial 6,75 25/04/2011 497.440.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 4,75 04/01/2011 100.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 4,75 05/01/2011 100.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 7,5 02/02/2011 667.646.990
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 7,5 02/02/2011 500.485.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 8 18/01/2011 833.624.750
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 8 23/02/2011 1.000.990.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 8,6 15/04/2011 200.632.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 8,25 07/07/2011 997.090.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 8,25 07/07/2011 997.090.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 8 28/10/2011 503.350.000
Banco Crédito Agricola de Cartago Recompras 0 04/02/2011 278.650.342
Banco Crédito Agricola de Cartago Recompras 0 07/01/2011 222.774.384
Banco Crédito Agricola de Cartago Recompras 0 13/01/2011 205.882.357
Banco Crédito Agricola de Cartago Recompras 0 17/01/2011 196.774.767
Banco Crédito Agricola de Cartago Recompras 0 14/01/2011 103.626.466
Banco de Costa Rica C.D.P. 79 14/03/2011 1.000.180.000
Banco de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 319.253.127
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,01 17/08/2011 376.620.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 01/09/2011 50.479.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 01/09/2011 277.634.500
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,01 14/07/2011 100.627.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,01 14/07/2011 181.128.600
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,02 30/09/2011 252.167.500
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 16/09/2011 151.504.500
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,02 30/09/2011 50.433.500
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 8,83 07/10/2011 302.574.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 8,83 07/10/2011 100.858.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 01/09/2011 100.958.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 01/09/2011 141.341.200
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 01/09/2011 201.916.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,02 30/09/2011 151.300.500
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,2 16/09/2011 50.501.500
(Continda)
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Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,01 14/07/2011 43.269.610
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,02 30/09/2011 201.734.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,29 23/08/2011 176.660.750
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,01 14/07/2011 150.940.500
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 9,29 30/08/2011 176.727.250
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 7,82 09/05/2011 200.036.000
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 7,82 09/05/2011 470.084.600
Banco Nacional de Costa Rica C.D.P. 8 16/05/2011 1.000.000.000
Banco Nacional de Costa Rica Recompra 0 11/01/2011 47.015.878
Banco Nacional de Costa Rica Recompra 0 04/01/2011 91.188.912
Banco Nacional de Costa Rica ICP 3,45 03/01/2011 130.000.000
Banco Nacional de Costa Rica ICP 3,45 06/01/2011 65.000.000
Banco Nacional de Costa Rica ICP 3,45 07/01/2011 67.000.000
Banco Nacional de Costa Rica ICP 3,45 10/01/2011 110.000.000
Banco Nacional de Costa Rica ICP 3,45 16/01/2011 142.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Bono Banco Popular Serie N1 9,75 23/06/2011 100.342.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Bono Banco Popular Serie N1 9,75 23/06/2011 100.342.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Bono Banco Popular Serie N1 9,75 23/06/2011 100.342.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Bono Banco Popular Serie N1 9,75 23/06/2011 100.342.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Bono Banco Popular Serie N1 9,75 23/06/2011 100.342.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9 21/01/2011 135.060.750
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 8,7 10/02/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 8,7 10/02/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 8,7 10/02/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 8,7 10/02/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 8,7 10/02/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
(Continta)

35



Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 08/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal. C.D.P. 10,1 14/09/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 300.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 300.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 300.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 300.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 300.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,75 07/10/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.pP. 9,75 07/10/2011 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 12/01/2011 107.186.756
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 12/01/2011 90.090.231
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 47.461.630
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 192.631.349
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 192.631.349
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 04/01/2011 145.124.475
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 07/01/2011 191.914.629
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 05/01/2011 112.644.384
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 07/01/2011 293.845.284
(Continta)
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Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 10/01/2011 245.291.338
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 10/01/2011 446.614.772
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 06/01/2011 233.810.487
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 07/01/2011 288.809.757
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 156.651.702
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 476.121.206
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 12/01/2011 613.001.709
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 18/01/2011 87.967.123
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 511.409.863
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 202.349.178
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 11/01/2011 452.328.787
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 273.058.150
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 12/01/2011 267.610.575
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 12/01/2011 125.831.145
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 28/01/2011 91.276.530
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 12/01/2011 96.785.458
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 14/01/2011 55.528.376
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 20/01/2011 332.359.726
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 04/01/2011 63.405.751
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 04/01/2011 171.092.844
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 05/01/2011 192.978.455
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 05/01/2011 147.252.640
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 218.797.092
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 13/01/2011 84.954.899
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 11/01/2011 147.502.466
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 12/01/2011 294.899.181
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 14/01/2011 297.290.403
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 128.022.700
(Continta)
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Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo

Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 05/01/2011 749.782.500
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 05/01/2011 749.782.500
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 196.958.000
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 05/01/2011 189.944.900
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 05/01/2011 349.898.500
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 05/01/2011 349.898.500
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 05/01/2011 349.898.500
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 128.022.700
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 324.980.700
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 492.395.000
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 492.395.000
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/04/2011 492.395.000
Gobierno de Costa Rica T.P.OCUPON 0 06/07/2011 484.490.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 16,7 13/03/2012 20.355.600
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 15,41 13/11/2012 3.050.100
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 103.422.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 103.422.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 51.711.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 51.711.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 51.711.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 12 28/03/2012 522.265.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 12 28/03/2012 208.906.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,2 27/06/2012 505.670.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,2 27/06/2012 505.670.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7 23/03/2011 500.125.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7 23/03/2011 200.050.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 12 28/03/2012 313.359.000
Sub-total 52.967.548.758
Productos por cobrar 416.340.427
53.383.890.185
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3) Comprometidas

Sub-total
Productos por cobrar

Total sector publico colones
B-2) Ddlares:

1) Para negociacion:

2) Disponible para la venta

Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 7,51 17/02/2011 2.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 7,64 07/02/2011 3.135.938
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 7,64 10/02/2011 13.121.761
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 7,64 10/02/2011 944.767
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 8,3 26/05/2011 3.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 8,3 09/06/2011 54.700.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 8,3 09/06/2011 3.350.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 8,9 12/09/2011 18.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 8,9 12/09/2011 1.500.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 7,64 21/07/2011 1.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 6,39 29/04/2011 650.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 6,39 29/04/2011 1.430.266
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 8,3 02/09/2011 2.700.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 6,8 29/06/2011 50.000.000
Banco Nacional de Costa Rica TIT-GAR-CDP 8,25 04/03/2011 1.000.000
Banco Nacional de Costa Rica TIT-GAR-CDP 9,59 05/09/2010 800.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal TIT-GAR-CDP 9,75 07/10/2011 56.300.000
213.632.732
6.575.736
220.208.468
54.104.642.553
INS Inversiones SAFI S.A. Fondos de inversion 380.960.727
Banco Central de Costa Rica BCO. CENTRAL 0 07/01/2011 15.273.812
Banco Central de Costa Rica BCO. CENTRAL 0 12/01/2011 101.978.433
Banco Central de Costa Rica MIL 0,1 03/01/2011 203.140.000
Banco Central de Costa Rica MIL 0,1 03/01/2011 190.443.750
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.pP. 0,1 04/01/2011 76.177.500
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 0,1 03/01/2011 38.088.750
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 0,2 12/01/2011 101.570.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 1,25 08/06/2011 253.991.021
(Continta)
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Sub-total
Productos por cobrar

3) Comprometidas

Productos por cobrar

Total sector publico délares
Total colones y dolares, sector publico

Total colones y dolares, sector privado y
publico

Emisor Instrumento | Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 06/01/2011 ¢ 29.963.150
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 05/01/2011 38.088.750
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 09/01/2011 55.863.500
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 10/01/2011 7.617.750
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 13/01/2011 73.638.250
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 14/01/2011 50.785.000
Banco Nacional de Costa Rica ICP 0,19 17/01/2011 2.539.250
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Bono Banco Popular Serie K1 1,61 23/06/2011 253.958.010
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 05/01/2011 194.829.563
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 04/01/2011 114.331.377
Gobierno de Costa Rica Gobierno Central 0 11/01/2011 157.472.828
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,11 08/03/2011 56.269.018
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,11 08/03/2011 10.324.591
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,75 30/08/2011 13.188.991
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,11 08/03/2011 110.989.348
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,11 08/03/2011 64.528.690
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,11 08/03/2011 3.097.377
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,75 08/03/2011 12.905.738
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 5,29 02/05/2012 1.306.327.624
Instituto Costarricense de Electricidad Recompras 0 12/01/2011 42.349.525
Instituto Costarricense de Electricidad Recompras 0 11/01/2011 38.182.667
Instituto Costarricense de Electricidad Recompras 0 11/01/2011 62.750.637
Instituto Costarricense de Electricidad Recompras 0 19/01/2011 65.332.211
3.745.997.111
18.637.044
3.764.634.155
Banco Nacional De Costa Rica TIT-GAR-CDP 0,85 24/10/2011 5.078.500
Gobierno de Costa Rica TIT-GAR-TPTBA 5,29 02/05/2012 25.572.480
219.655
30.870.635
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4.176.465.519

¢58.281.108.070
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Al 31 de diciembre de 2009:

A) Sector Privado
A-1) Colones

1) Para negociacion:
2) Disponible para la venta:

Sub-total

Productos por cobrar
Total privado colones

A-2) Délares
1) Para negociacion:

2) Disponible para la venta:

Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento | Costo

Mutual S. F. 1., S. A. Fondos de inversion ¢ 3.736.486.886
COOVIVIENDA. R. L. C.P. H. 13,39 18/06/2012 59.784.075
COOVIVIENDA, R. L. C.P. H. 13,39 19/06/2012 19.417.240
Banco Scotiabank, S. A. C.D.P. 11,25 14/05/2010 250.692.500
Banco Scotiabank, S. A. C.D.P. 10,00 12/02/2010 502.695.000
Banco Scotiabank, S. A. BONOS 13,11 24/07/2011 249.047.500
Banco Scotiabank, S. A. BONOS 13,11 24/07/2011 249.047.500
Banco Citibank C.D.P. 11,75 14/07/2010 252.125.000
BAC San José, S.A. C.l 9,25 24/05/2010 251.880.000
BAC San José, S.A. C.l 11,40 20/04/2010 250.270.000
2.084.958.815

39.332.383

5.860.778.084

Mutual S. F. 1., S. A. Fondos de inversion 104.265.677
Banco Citibank C.D.P. 2,4 28/01/2010 69.833.750
Banco Citibank C.D.P. 2,4 28/01/2010 69.833.750
Banco Citibank C.L 31 09/01/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 3,11 07/01/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 3,11 07/01/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,25 11/03/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,25 11/03/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,25 11/03/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000

(ContinGa)
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Sub-total
Productos por cobrar
Total privado délares
Total colones y délares, sector privado

B) Sector Publico
B-1) Colones
1) Disponible para la venta

Emisor Instrumento Tasa Anual | Vencimiento | Costo
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l 2,15 09/02/2010 55.867.000
Banco Citibank C.l. 3,1 09/01/2010 55.867.000
Banco Improsa C.l 3,75 19/02/2010 167.800.445
Banco Scotiabank, S.A. C.D.P. 15 09/01/2010 55.867.000
Fideicomiso Titularizacion P.T. Garabito Recompra 15/01/2010 32.535.242
1.282.273.865
6.105.235
1.288.379.100
¢7.149.157.184
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 8,42 04/01/2010 ¢ 700.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 04/01/2010 420.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 11/01/2010 1.000.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 12/01/2010 1.139.000.000
Banco Central de Costa Rica DEP-B 5,75 13/01/2010 150.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 14/01/2010 1.330.000.000
Banco Central de Costa Rica DEP-B 5,75 25/01/2010 200.000.000
Banco Central de Costa Rica DEP-B 5,75 04/01/2010 500.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 05/01/2010 750.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 06/01/2010 738.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 04/01/2010 920.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 07/01/2010 950.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 29/01/2010 100.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 08/01/2010 1.140.000.000
Banco Central de Costa Rica D.EP-B 5,75 01/02/2010 950.000.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 07/04/2010 1.130.404.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 07/04/2010 294.888.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 07/04/2010 294.888.000
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 07/04/2010 1.853.764.264
Banco Central de Costa Rica BEM-0CUP 0 07/04/2010 737.220.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 10.848.125
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 46.863.900
(Continda)
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Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento | Costo
Banco Central de Costa Rica BEM 7,30 24/10/2012 ¢ 18.426.600
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 867.850.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 43.392.500
Banco Central de Costa Rica BEM 7,30 24/10/2012 276.399.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,3 24/10/2012 92.133.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,3 24/10/2012 368.532.000
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 21.696.250
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 10.848.125
Banco Central de Costa Rica BEM 7,47 19/11/2014 32.544.375
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,35 22/06/2016 238.445.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,12 18/01/2017 477.310.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,12 18/01/2017 190.924.000
Banco Central de Costa Rica BEMV 10,12 18/01/2017 477.310.000
Gobierno de Costa Rica T.P.0 cupdn 0 06/01/2010 324.220.000
Gobierno de Costa Rica T.P.0 cup6n 0 06/01/2010 202.363.160
Gobierno de Costa Rica T.P.0 cup6n 0 06/01/2010 49.880.000
Gobierno de Costa Rica T.P.0 cupdn 0 07/04/2010 588.648.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 4.796.880
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 29.980.500
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 55.963.600
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 199.870.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 112.926.550
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 99.935.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 199.870.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 242.342.375
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 51.062.500
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 103.932.400
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 15,41 13/11/2012 3.056.610
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,84 27/03/2013 495.610.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,84 27/03/2013 495.610.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,84 27/03/2013 495.610.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 16,70 13/03/2012 20.617.800
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 102.125.000
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 102.125.000
(ContinGa)
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Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento ] Costo
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 249.837.500
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 21.985.700
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 10,46 13/01/2015 51.062.500
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 49.967.500
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,36 23/03/2010 240.843.350
Banco Crédito Agricola de Cartago Bono Serie Al 12,00 29/04/2010 1.017.310.000
Banco Crédito Agricola de Cartago Bono Serie A4 13,00 29/10/2010 512.490.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 3,19 04/01/2010 86.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 10,00 23/08/2010 1.006.450.000
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 10,35 12/02/2010 1.000.480.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,23 19/04/2010 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,23 19/04/2010 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,23 19/04/2010 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,23 19/04/2010 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 9,23 19/04/2010 100.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,25 10/02/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,25 10/02/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,00 14/07/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,16 06/04/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,00 14/07/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,00 14/07/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,25 10/02/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,25 10/02/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,16 06/04/2010 250.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 10,16 06/04/2010 250.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,00 14/07/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,25 10/02/2010 200.000.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal C.D.P. 11,00 14/07/2010 200.000.000
Banco Nacional de Costa Rica Clv 1,95 30/01/2010 160.000.000
Banco de Costa Rica Papel comercial 0 06/01/2010 348.880.000
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 05/01/2010 508.234.907
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 07/01/2010 257.707.649
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 19/01/2010 215.649.854
(Continda)
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Sub-total
Productos por cobrar

Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento] Costo |

Banco Central de Costa Rica Recompras 0 08/01/2010 ¢ 60.632.877
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 06/01/2010 131.074.438
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 13/01/2010 86.906.839
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 07/01/2010 208.887.144
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 22/01/2010 56.517.585
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 22/01/2010 84.276.876
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 15/01/2010 121.934.893
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 08/01/2010 79.760.781
Banco Central de Costa Rica Recompras 0 06/01/2010 78.445.326
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 11/01/2010 148.436.770
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 11/01/2010 229.131.001
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 14/01/2010 261.419.752
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 06/01/2010 444,589,551
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 15/01/2010 104.870.100
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 08/01/2010 221.903.790
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 11/01/2010 220.372.355
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 18/01/2010 187.895.960
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 22/01/2010 39.979.338
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 19/01/2010 64.091.507
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 20/01/2010 46.010.345
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 14/01/2010 202.402.037
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 19/01/2010 37.355.020
Gobierno de Costa Rica Recompras 0 18/01/2010 201.753.425
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 07/01/2010 152.298.498
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 14/01/2010 91.352.775
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 15/01/2010 117.862.287
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 07/01/2010 42.983.762
Banco Popular y de Desarrollo Comunal Recompras 0 13/01/2010 84.807.738
Banco Crédito Agricola de Cartago Recompras 0 07/01/2010 373.449.165
35.560.533.412

297.790.915

35.858.324.327

(ContinGa)
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2) Comprometidas

Sub-total
Productos por cobrar

Total publico colones

B-2) Ddlares:
1) Disponible para la venta

Sub-total

Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento | Costo

Banco Central de Costa Rica TIT-GAR-BEM 0 24/10/2012 27.639.900
Banco Central de Costa Rica TIT-GAR-BEM 0 24/10/2012 92.133.000
Gobierno de Costa Rica TIT-GAR-TPTBA 0 13/01/2015 51.062.500
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 05/02/2010 3.135.938
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 10/02/2010 821.428
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 10/02/2010 11.408.725
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 04/03/2010 650.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 10/03/2010 500.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 16/03/2010 1.430.266
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 05/05/2010 3.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 09/06/2010 51.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 11/06/2010 3.200.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 16/07/2010 1.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 06/10/2010 37.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 17/02/2011 2.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 12/07/2010 18.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 12/07/2010 1.500.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 25/05/2010 50.000.000
Banco Crédito Agricola de Cartago TIT-GAR-CDP 0 06/09/2010 2.700.000
Banco Nacional de Costa Rica TIT-GAR-CDP 0 04/03/2010 1.000.000
Banco Nacional de Costa Rica TIT-GAR-CDP 0 05/09/2010 800.000
Banco Popular y de Desarrollo Comunal TIT-GAR-CDP 0 27/08/2010 2.000.000
361.981.757
11.717.268
373.699.025
36.232.023.352
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 9,11 08/03/2011 12.013.528
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,75 30/08/2011 15.092.191
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 7,75 08/03/2011 3.604.231
Gobierno de Costa Rica T.P.T.B.A. 5,29 02/05/2012 1.463.240.531
Banco Nacional de Costa Rica Clv 0,03 30/01/2010 34.637.540
Banco Crédito Agricola de Cartago C.D.P. 0,05 04/01/2010 103.912.620
1.632.500.640
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Emisor Instrumento | TasaAnual | Vencimiento | Costo

Productos por cobrar ¢ 12.870.785

1.645.371.425

2) Comprometidas Gobierno TPTBA 9,11 08/03/2011 65.473.727

Gobierno TPTBA 7,75 08/03/2011 15.016.910

Gobierno TPTBA 9,11 08/03/2011 129.145.425

Gobierno TPTBA 9,11 08/03/2011 75.084.550

Productos por cobrar 7.333.667

292.054.278

Total colones y dolares, sector publico 38.169.449.056
Total colones y délares, sector privado

y publico ¢45.318.606.239

Seguidamente una descripcion de las nomenclaturas que se utilizan al referirnos a los diferentes tipos de instrumentos:

C.l.= Certificado de Inversion.

C.P.H=Certificado de Participacion Hipotecaria.
B.E.M.=Bono de Estabilizacion Monetaria.
BEM-0CUP=Bono de Estabilizacion Monetaria, Cero Cupon.
MIL=Mercado Integrado de Liquidez.
BEMV=Bono de Estabilizacion Monetaria Variable.
CDP=Certificado de Deposito a Plazo.
ICP=Inversion de Corto Plazo.

T.P.O CUPON=Titulo de Propiedad Cero Cupdn.
D.E.P-B=Depésito Electrénico a Plazo.

CIV= Certificado de Inversion a la Vista.
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9.3 CARTERA DE CREDITO

La cartera de crédito al 31 de diciembre se detalla como sigue:

2010 2009
Creditos vigentes ¢172.334.922.195  ¢155.030.758.342
Créditos vencidos 74.861.456.759 87.003.046.225
Creditos en cobro judicial 3.778.496.035 4.140.672.277
Productos por cobrar 3.027.066.852 3.904.385.131
Estimacion por deterioro e incobrabilidad (2.459.925.867) (3.043.093.431)
Total ¢251.542.015.974  ¢247.035.768.544

Los productos por cobrar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 tienen una estimacion por
deterioro e incobrabilidad por ¢30.791.804 y ¢52.420.315, respectivamente.

El movimiento de la cartera de crédito en el periodo se detalla asi:

2010 2009
Saldo al inicio del periodo $246.174.476.844  ¢227.762.359.992
Creéditos otorgados durante el afio 60.009.877.142 68.610.345.118
Créditos recuperados durante el afio (49.874.396.553) (46.686.589.645)
Créditos dados de baja (1.760.858.744) (3.745.110.330)
(Disminucién) aumento por diferencial
cambiario (3.574.223.700) 233.471.709

Saldo al final del periodo $250.974.874.989  €246.174.476.844

Al 31 de diciembre la clasificacion de la cartera de crédito de acuerdo con su categoria de
riesgo es la siguiente:

Afio 2010
Principal Productos por Cobrar

Grupo 1

Al ¢ 4.733.979.156 ¢ 33.059.606

A2 403.738.317 3.270.031

Bl 3.151.458.765 20.442.260

B2 65.482.804 114.611

Cl 3.097.016.320 18.941.450

C2 831.535.533 23.564.632

D 121.040.217 1.008.742

E 2.111.006.701 31.592.728
Total grupo 1 ¢ 14.515.257.812 ¢ 131.994.060

(Continda)
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Grupo 2

Al
A2
Bl
B2
C1l
C2
D

E

Total grupo 2
Total cartera

Afio 2009

Grupo 1

Al
A2
Bl
B2
C1
C2
D

E

Total grupo 1

Grupo 2

Al
A2
Bl
B2
C1
C2
D

E

Total grupo 2
Total cartera

Principal

¢184.050.262.515
14.872.539.849
6.527.781.413
5.855.908.840
2.131.4